Золотой квартал металлургов

Три крупнейшие меткомпании России в апреле—июне увеличили цены на 30—50%

Второй квартал текущего года благодаря серьезному росту цен на продукцию выдался более удачным для отечественной металлургии, чем предыдущий. Если в начале года цены на сталь выросли на 15—20% по сравнению с прошлым годом, то во втором квартале они прибавили еще на 39—49%. Даже несмотря на некоторое снижение производства во втором квартале, сталелитейные компании ждут существенного роста доходов по итогам 2008 года. 

Вчера три российские меткомпании опубликовали производ­ственные результаты за второй квартал 2008 года. Компаниям есть чем похвастаться: подконтрольный Владимиру Лисину Новолипецкий меткомбинат (НЛМК) по сравнению с первым кварталом увеличил реализацию горячекатаного проката на 10,5%, до 511 тыс. т, холоднокатаного проката — на 11%, до 418 тыс. т. Отгрузки слябов увеличились на 43,9%, до 1,063 млн т. Правда, в отличие от продаж производство продукции росло не так быстро: к примеру, компания увеличила производство слябов только на 10,5%. Производство горячекатаного проката снизилось на 10,2% по сравнению с первым кварталом года 2008 года. 

Сама компания объясняет резкое увеличение объемов продаж во втором квартале 2008 года переходом в начале года на условия поставки free on board по экспортным контрактам. В результате в первом квартале в портах образовались запасы металлопродукции. Следует учитывать, что на экспорт комбинат отправляет до 70% продукции. Впрочем, накопленные запасы НЛМК смог продать с выгодой, так как во втором квартале цены значительно выросли по сравнению с предыдущим периодом на всю продукцию: слябы подорожали на 42,5%, горячекатаный прокат — на 41,1%, а холоднокатаный — на 32,9%. Столь удачная конъюнктура позволяет компании прогнозировать рост выручки в 2008 году на 70%, а EBITDA — на 60%. 

Другие меткомпании также порадовали инвесторов сильными производственными результатами: Магнитогорский металлургический комбинат в первом полугодии увеличил выпуск стали на 8%, до 7,015 млн т (в сравнении с первым полугодием 2007 года). Впрочем, по сравнению с первым кварталом года во втором квартале комбинат снизил производство стали на 5%, до 3,418 млн т. 

Evraz Group показала еще более существенный рост: во втором квартале производство стали по сравнению с аналогичным периодом прошлого года выросло на 12,6%, до 4,69 млн т. Выпуск проката вырос на 18,2%, до 4,52 млн т. Впрочем, объемы производства стали на российских предприятиях группы снизились в отчетном периоде по сравнению с первым кварталом 2008 года на 4,5%, до 3,74 млн т. 

По мнению экспертов, в целом все российские металлурги смогли удачно воспользоваться ценовой конъюнктурой на сталь во втором квартале и значительно увеличат свои финансовые показатели по итогам года. Снижение производства во втором квартале с лихвой окупается ростом цен, считает аналитик Дойче Банка Ольга Окунева. С ней согласен аналитик ИК «Тройка Диалог» Сергей Донской, который предполагает, что цены второго полугодия будут еще выше текущих. Максим Худалов из ИФК «Метрополь» вообще считает завершившийся квартал самым удачным в истории отечественной металлургии. Аналитик отмечает, что благодаря выросшим во втором квартале отпускным ценам все компании могут серьезно увеличить рентабельность (так как цены на железорудное сырье и уголь выросли не так сильно), в особенности Магнитка, которая зависит от поставок сырья. 
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